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INVESTORENSICHT

VERGLEICH ZWISCHEN SAULE 1 UND 2

Direktvermarktung

Annahmen =
* Freie Wahl zwischen Saule 1 und 2 vor Investitionsentscheidung

« Keine Wechselmoglichkeit im Betrieb

Unterschiede zw. CfD und privaten Abnahmevertragen

« Laufzeiten

* Risikoverteilung

« Ggfs. Einschrankungen der Flachenkulisse, Regionen, Anlagenkonfigurationen
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INVESTORENSICHT

WECHSELWIRKUNGEN ZWISCHEN SAULE 1 UND 2 (1/2)

Direktvermarktung

Beide Saulen stehen den Akteuren offen und stellen damit ==

Alternativen dar, die nur nach ihrer Attraktivitat bewertet werden

« Attraktivitat der Saulen wird zum Zeitpunkt der Investitionsentscheidung
bewertet

 Attraktivitat abhangig von

Strompreiserwartungen (der Produzenten und der Abnehmer)
Finanzierungsbedingungen (vor allem Bedarf an Fremdkapital)
Eigenschaften der Investoren (z.B. Bonitat)

Flachenkulisse und —verfigbarkeit

Anlagengrof3e/ -konfiguration

Spezifische Wettbewerbsbedingungen in der Ausschreibung (Quoten, Boni/Mali)
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INVESTORENSICHT

WECHSELWIRKUNGEN ZWISCHEN SAULE 1 UND 2 (2/2)

Direktvermarktung

« Starke Einschrankungen des Wettbewerbsvorteils =
von guten Projekten (Projektgrof3e und
Flachenkulisse PV + gute Windstandorte) erh6hen
Attraktivitat Saule 1

* Unsicherheit Uber Strompreiserwartung (bei
Finanzierern) und Uber regulatorischen Rahmen
erhoht Attraktivitat Saule 2

» Unsicherere, aber tendenziell steigende
Strompreiserwartung kann Nachfrage von
Verbrauchern nach Saule 1 starken und Bereitschaft
von Erzeugern in Saule 1 zu gehen erh6hen
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SYSTEMSICHT

WIE WERDEN AUSBAUMENGEN PRO SAULE BESTIMMT? ==m

Direktvermarktung

Ziele =
 Ausbaukorridor wird erreicht
* Investitionssicherheit fir Akteure

Wechselwirkungen
* In Saule 1 zugebaute Menge wird nicht durchs EEG begrenzt.

« Solange der EE-Markt das Ausschreibungsvolumen tberschreitet, findet Zubau in
Saule 1 statt (weiterer Einflussfaktor: Hochstpreis)

« Entspricht die Ausschreibungsmenge in Saule 2 dem Ausbaukorridor, so wird der
Ausbaukorridor Uberschritten

Handlungsempfehlung

* In Saule 1 und 3 zugebaute Mengen werden von den zukunftigen
Ausschreibungsmengen abgezogen

« FUr Saule 2 wird eine Mindestausschreibungsmenge definiert
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SYSTEMSICHT

WELCHE ROLLE SPIELT DER HOCHSTWERT?

Ziele stikb
« Hochstwert bietet Sicherheit gegentiber zu hohen Geboten

« Kann dazu genutzt werden, bewusst Mengen in Saule 1 zu verschieben
« Saule 2 stellt nur ,Sicherungsfunktion® dar
Wechselwirkungen

« Saule 1 stellt zusatzliche Nachfrageoption dar. Der Wettbewerb in der Ausschreibung sinkt
dadurch tendenziell. Andererseits steigt bei sinkendem Wettbewerb die Attraktivitat von Saule
2. Die Wahl des Hochstpreises spielt dabei eine wichtige Rolle.

« Wird der H6chstwerte ambitioniert gesetzt, so sind nur die besten Projekte in Saule 2
wirtschatftlich. Diese konnten sich aber am ehesten lber Saule 1 refinanzieren bzw. brauchen
die Sicherung am wenigsten.

« Ware er anlagen- oder standortspezifisch differenziert, so konnte die Sicherungsfunktion
ggfs. bedarfsgerechter wirken. Durch den Eingriff in den Wettbewerb entstliinde ein
,moderierter Phase-out".
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SYNERGIEN ZWISCHEN SAULE 3 UND 1

Annahme =
« Regelungen fir Prosumer noch in Diskussion
« Entscheidend: Umgang mit Eigenverbrauchsprivilegien

* Nicht groRenspezifische Vorteile aus Saule 3 sind auch fur Anlagen in Saule 1
nutzbar

Wechselwirkungen: Synergien

Ergebnis: Saule 3 kann Attraktivitat von Saule 1 erhdhen
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SAULE 3 VS. SAULE 1 UND 2

Annahmen

« Vorteile aus Saule 3 sind in Saule 2 nicht nutzbar (kein Eigenverbrauch in Ausschreibung),
d.h. Bieter konnen Vorteile aus Saule 3 nicht in Gebote in Saule 2 einpreisen.

Wechselwirkungen

 Ausweichbewegungen: Bieter in der Nahe der De-Minimis-Grenze Uberlegen, welche Saule
far inr Geschaftsmodell attraktiver ist und verdndern Anlagenkonfigurationen

 Wetthewerbsniveau: Ist Saule 3 attraktiver, sinkt das Wettbewerbsniveau in der
Ausschreibung

 Mengenanpassungen: Sind (indirekte) Vorteile aus Saule 3 attraktiver, findet ein hoher
Zubau im mengenmalig nicht kontrollierten Segment statt; dies erfordert eine Reduzierung
der Ausschreibungsmengen

Alternativen
 Privilegien umgestalten oder angleichen

« Bertcksichtigung von Eigenverbrauch in der Ausschreibung (bisher ausgeschlossen)
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WECHSELWIRKUNGEN MIT DEM ALLGEMEINEN

REGULATORISCHEN RAHMEN

EinsMan

Fur EEG-Anlagen gelten bei EinsMan-Einsatzen die allgemeinen
Entschadigungszahlungen gemaf §814,15 EEG und dem Leitfaden zum
Einspeisemanagement - Version 3.0 der BNetzA

Der Leitfaden berticksichtigt den Wert einer griinen kWh momentan nicht und
vergisst damit einen wesentlichen Bestandteil des Geschaftsmodells von Anlagen in
der sonstigen Direktvermarktung

Einbeziehung der EE in den Redispatch kdnnte Gleichbehandlung der Anlagen in
herstellen (Entschadigung auch von Anlagen in Saule 1)

Bestandsanlagen

In Saule 2 kann davon ausgegangen werden, dass Bestandsanlagen auch bei
grundsatzlichen Anderungen des Energiemarktes Bestandsschutz geniel3en (z.B.
Gebotszonenaufspaltungen)

Anlagen in Saule 1 tragen das Risiko selber
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ZUSAMMENFASSUNG

« Keine zusatzlichen negativen Wechselwirkungen von grol3er Bedeutung identifiziert

« Spezifische Wettbewerbsbedingungen in Saule 2 senken oder erhohen die
Attraktivitat von Saule 1, z.B. Einschrankungen der Flachenkulisse und
Projektgrol3e

« Um die Attraktivitat von Saule 1 zu starken, miussen deren Vorteile im
regulatorischen Rahmen stéarker reflektiert werden, z.B. bei den
Entschadigungszahlungen.

« Da Vorteile aus Saule 3 nicht in Saule 2 anwendbar sind, gibt es
Ausweichbewegungen, welche volkswirtschaftlich inneffizient sein kbnnen. Dies
hangt aber von der genauen Ausgestaltung der Saule 3 ab.
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INVESTORENSICHT

AUSWIRKUNGEN EINER WECHSELMOGLICHKEIT

Annahmen Refinar?z;}gllriln]é Uber
den Strommarkt

« Freie Wahl zwischen Saule 1 und 2 vor Investitionsentscheidung o =

«  Wechselmdglichkeit im Betrieb %M/

Séaule 2
Ausschreibung &

Wechselwirkungen Direkvermardung

« Saule 1 wird erst attraktiv, wenn Strompreise tatséachlich Gber den anzulegenden Wert steigen;
—> durch die Wechselmaoglichkeit wird es weniger attraktiv, von vorneherein in Saule 1 zu
investieren

» Bieter in der Ausschreibung preisen Strompreiserwartungen weiterhin mit ein - Umstellung
auf CfD wird obsolet

Empfehlung

« Keine Wechselmdglichkeit im Betrieb erlauben
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