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Energie. Wasser. Leben.

Die Ziele der Energie-, Verkehrs- und Warmewende
sind ambitioniert

2030: +65 % 2038:
Erneuerbare -42 GW
Energien Kohlekraft
2022: -10 GW
Kernkraft 2030: .
+7 bis 10,5 Mio. Transformation
Elektro-PKW Gasinfrastruktur

Der Investitionsbedarf in die Strom- und Gasnetze steigt deutlich.
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Die Finanzierungsbasis der Netzbetreiber erodiert zusehends

Entwicklung Eigenkapitalzinssatz | Strom und Gas

, -50 %
W risikoloser Basiszins
9,05
1,66 B Risikozuschlag (MRP x
Beta)
B Korperschaftssteuer
3,59 4,6 -4,7
40-4,1
7,82 7,39
3,7 3,3
0,3
1. RegP 2. RegP 3. RegP 5. RegP*

Die Verzinsung des eingesetzten Kapitals halbiert sich in der 4. RP ggii. der 1. RP

* Prognosen: Letzte verfiigbare Monatswerte aus kum. Mai 2020 wurden fiir 2020 fortgeschrieben und fiir die Folgejahre ein Anstieg von +0,2% p.a. unterstellt.



25.01.2021 Folie 4 Zukunftige EK-Verzinsung von Strom- und Gasnetzen bdew

Energie. Wasser. Leben.

Die Wettbewerbsfahigkeit der dt. EKI-Zinssatzes sinkt weiter.
Die Zins-Schere geht immer weiter auf.

Eigenkapitalzinssatze (nach Steuer) . .
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Der dargestelite Wert fir Deutschland bezieht sich auf den Gasbereich. Bei Betrachtung des Strombereichs wiirde sich die deutsche Du rChSChnitt.
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Quelle: NERA 10/2020
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EKIIl: Auswirkung der extremen Niedrigzinsphase

- 37%
4,31 3,98

Strom

100%

2,67

Anleihen von
Unternehmen*

Aufgrund des hohen
Anteils (2/3) der
risikolosen Anlagen,
deren Renditen

gegen Null gehen, bricht
der EKII-Zins sowohl fir
Gas als auch fir Strom
fir die 4. RegP drastisch

""""""""""""""""""""""""""" ein.

Gas

1. RegP 2. RegP

Anleihen von
Unternehmen*

* Prognosen:
Letzte verflighare Monatswerte aus kum. Mai 2020
wurden fiir 2020 fortgeschrieben und fiir die Folgejahre
ein Anstieg von +0,2% p.a. unterstellt.

u Anleihen von Unternehmen (WU0022)

u Hypothekenpfandbriefe (WU0018)

m Anleihen der offentlichen Hand (WU0004)

#Umlaufrenditen inlandischer Inhaberschuldverschreibungen (WU0017)
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Energie. Was:

Investoren erwarten eine Verzinsung von 6-8 %

Renditeanspriiche (vor KSt.) fur Investitionen in Strom/Gasnetze in den nachsten 10 Jahren
n = 204; davon 93 kommunale/6ffentliche Investoren, 92 Finanzinvestoren und 19 industrielle Eigentimer

36%
32%
f 14%
6% 7%
m > 2 l
KA <4% 4-5% 5-6% 6-7% 7-8% >8%

Ein regulatorisches ,,Weiter so“ gefdhrdet die notwendigen Netzinvestitionen!

Quelle: Schwetzler 2020
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Botschaften

e Netzinvestitionen sind zentrale Grundlage fiir Erfolg der Energiewende!

e |hr Bedarf steigt erheblich!

e Ein regulatorisches ,Weiter so” gefdhrdet die notwendigen Investitionen!



Vielen Dank fiir lhre Aufmerksamkeit! bdew

Energie. Wasser. Leben.

www.bdew.de
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